UNTERNEHMENSFINANZIERUNG

Kreditvergabe sichern, Finanzméarkte mit AugenmaB regulieren

Wie es ist

Veranderung der Kreditkonditionen gegeniiber Vorjahr nach GréBenklassen
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B Erholung auf dem Kreditmarkt sichtbar: Dank der guten Auftragslage und der damit wieder héher ein-
gestuften Bonitdt hat sich fiir viele Betriebe auch die Finanzierungssituation entspannt. Die befiirchte-
ten Abschreibungen auf Unternehmenskredite sind nicht eingetreten. Mittelstandische Unternehmen
haben sich in der Krise robuster gezeigt als erwartet.

B Kredithiirden bleiben unterschiedlich hoch: Trotz der allgemeinen Verbesserung der Kreditsituation
bestehen nach wie vor Finanzierungsprobleme insbesondere bei kleineren und innovativen Unterneh-
men.

B Steigende Investitionstatigkeit finanzieren: Die Kreditnachfrage lauft der Konjunktur nach. Da immer
mehr Unternehmen eine Ausweitung ihrer Kapazitdten planen, wird die Nachfrage nach Fremdkapital
erst noch ansteigen. StoBen Unternehmen dabei an Finanzierungsgrenzen, kann dies Wachstum und
Beschaftigung kosten.

B Finanzinstitute stehen umfassender Regulierung gegeniiber: Mit einer starkeren Finanzmarktregulie-
rung soll zukiinftigen Krisen vorgebeugt werden. Neben Basel Il sind weitere RequlierungsmaBnahmen
(z. B. Bilanzierungsvorschriften, Anlegerschutz, Einlagensicherungssysteme) auf européischer und natio-
naler Ebene vor der Umsetzung bzw. in Planung. Dazu gehdrt auch ein Sanierungskonzept fiir Banken in
Schieflage, um Gefahren fiir die Stabilitdt des Finanzmarktes friihzeitig abzuwenden. Kreditinstitute
werden zukiinftig weniger Risiko libernehmen kdnnen. Das werden vor allem Unternehmen spiiren, die
per se als ,risikoreicher” eingestuft werden, wie z. B. Griinder oder innovative Betriebe.
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Was zu tun ist

Finanzmarktstabilitdt ist Grundvoraussetzung fiir Wachstum, Investitionen und Beschaftigung. Die Politik
sollte sich fiir eine Finanzmarktregulierung mit AugenmaB einsetzen und Auswirkungen auf die Kreditver-
gabe berlicksichtigen.

Folgende Leitlinien miissen das wirtschaftspolitische Handeln bestimmen:

Kreditvergabe sichern — Banken fit machen: Die exportstarke deutsche Wirtschaft braucht internatio-
nal tatige Finanzinstitute. Um die Kreditvergabe langfristig zu sichern, muss die Widerstandsfahigkeit
des Finanzsystems erhéht werden.

Eigenfinanzierungskraft starken: Die gewerbesteuerliche Hinzurechnung von Mieten, Pachten und Zin-
sen, die Beschrdnkung der Verlustrechnung und die Zinsschranke belasten das Eigenkapital der Unter-
nehmen und schwdchen damit die Eigenfinanzierungskraft der Betriebe, erschweren aber auch den Zu-
gang zu Fremdkapital. Diese Kostenbesteuerung muss abgeschafft werden.

Nachholbedarf bei Wagnis- und Beteiligungsfinanzierung: Angesichts der traditionell schwacheren
Eigenkapitalausstattung der deutschen Unternehmen ist ein Ausbau von Wagnis- und Beteiligungsfinan-
zierungen bedeutsam. Die Rahmenbedingungen fiir diese Finanzierungsformen miissen deshalb nachge-
bessert werden. Dazu gehort die Schaffung von Rechtssicherheit, beispielsweise durch die gesetzliche
Steuertransparenz fiir Wagniskapitalfonds.

Finanzmarktregulierung — international und mit Augenmaf3: Die Gefahr zukiinftiger Krisen muss redu-
ziert werden. Ein internationaler Ordnungsrahmen fiir Finanzmarkte kann hierzu beitragen - z. B. durch
mehr Transparenz und durch den Selbstbehalt von Risiken. Basel IIl muss weltweit umgesetzt werden.
Nationale Alleingange wéren falsch. Bei den Regulierungen muss nach Risiko der Geschafte und System-
relevanz der Kreditinstitute unterschieden werden. Nationale Besonderheiten, wie z. B. die Struktur des
Bankensystems und deren Finanzierung, sollten dabei Beriicksichtigung finden.

Auswirkungen auf Unternehmen beachten: Anforderungen an Banken -z. B. bei der Eigenkapitalunter-
legung - konnen Finanzmarkte stabilisieren und zukiinftige Krisen vermeiden helfen. Allerdings werden
dadurch Geschaftsoptionen im Finanzsektor eingeschrankt und Finanzierungskosten erhdht. Die Auswir-
kungen der Regulierungen auf die Unternehmensfinanzierung sollten daher gepriift und die MaBnahmen
gegebenenfalls nachgebessert werden. Z. B. sollten bei Basel Il Mittelstandskredite der geringeren Aus-
fallquote entsprechend mit weniger Eigenkapital unterlegt werden miissen.

Innovative Finanzierungsinstrumente erhalten: Die Finanzmarktkrise hat das Vertrauen in einige Finan-
zierungsformen besonders stark erschiittert, wie in die Verbriefung von Mittelstandskrediten. Gleichwohl
schaffen solche Instrumente Kreditvergabespielraume und missen zukiinftig weiter zur Verfligung ste-
hen. GroBere Transparenz -auch beim Handel der Produkte - und mehr Qualitdtsstandards sind jedoch
unerlasslich, um das Vertrauen der Marktteilnehmer zurlickzugewinnen.
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